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1. APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTO

A Politica de Investimento do PGA, administrado pela Syngenta Previ, referente ao exercicio de 2020, ob-
jetiva:
a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou externas a En-

tidade, que participam do processo de analise, de assessoramento e decisorio sobre a aplicagdo dos
recursos do plano, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada;

b) Dar transparéncia aos patrocinadores, participantes e assistidos em relagdo aos principais aspectos
relacionados a gestédo dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta politica, a Entidade adotou o horizonte de 60 (sessenta) meses, pre-
vendo revisdes anuais. Os limites e critérios utilizados decorrem e se fundamentam na regulamentacao
do setor, sobretudo na Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018, e nas Instrucdes Normativas da
Previc n° 06, de 14 de novembro de 2018, e n° 12, de 21 de janeiro de 2019.

2. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n® 06/18, art. 23, VII, g.

A estrutura de governancga de investimentos destina-se a distribuir competéncias entre os diferentes niveis
organizacionais, atribuindo-lhes responsabilidades associadas a objetivos de atuacdo, inclusive com o es-
tabelecimento de algadas de decisdo de cada instancia.

2.1. RESPONSABILIDADES E DEVERES INDIVIDUAIS COMUNS A TODOS

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a EFPC, que participe do processo de gestao dos investi-
mentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicao ou funcdo desempenhada,
mesmo que ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente, ainda que por inter-
médio de pessoa juridica contratada, na aplicagdo dos recursos dos planos, além das obrigacdes legais e
regulamentares, deve:

I.  Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

Il. Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as responsabilidades ine-
rentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou fungéo relacionada a gestao de investimentos;

Ill. Observar atentamente a segregacdo de funcdes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades que
possam comprometer a lisura de qualquer ato, préprio ou de terceiros, devendo comunicar de imediato
ao seu superior imediato ou ao érgao colegiado de que seja membro;
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IV. N&o tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas fungdes junto a EFPC ou fora dela, que
possa resultar em potencial conflito de interesses; e

V. Comunicar imediatamente a identificacao de qualquer situagao em que possa ser identificada acao, ou
omissao, que ndo esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela EFPC, independente-
mente de obtencio de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

2.2, DISTRIBUICAO DE COMPETENCIAS

Apresentam-se, a seguir, as principais atribuicdes de cada um dos érgaos de governanca da Entidade, sem
prejuizo de atribuicdes adicionais definidas em documentos internos:

Conselho Deliberativo

Aprovar a Politica de Investimento, Regimento do Comité e Algcada do Comité de Investimento e suas res-
pectivas atualizagcées anuais.

Conselho Fiscal

Fiscalizar o cumprimento das disposi¢des da Politica de Investimento e suas respectivas atualizagdes anu-
ais. Fiscalizar a aplicagédo dos recursos garantidores dos planos de beneficios e do Plano de Gestdo Admi-
nistrativa. Manifestar-se no relatério semestral de controle interno sobre a aderéncia da gestéo a presente
politica. Este Relatério contempla, no minimo, os seguintes aspectos:

e Conclusbes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos garantidores
dos planos de beneficios as normas em vigor e a Politica de Investimento, sobre a aderéncia das pre-
missas e hipéteses atuariais e sobre a execugao orgamentaria;

¢ Recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de cronograma de sane-
amento das mesmas, quando for o caso;

e Andlise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das deficiéncias
encontradas em verificagdes anteriores, bem como analise das medidas efetivamente adotadas para
sana-las.



Frovi

Diretoria-Executiva

Propor a Politica de Investimento, bem como as suas respectivas atualizacdes anuais.

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

RESPONSABILIDADES OBJETIVOS

® Providenciar todo o necessario para a ¢ Dirigir as atividades de investimento, assumindo o encargo de
implementacéo da Politica de Investimento, ser o principal responsavel pela gestao, alocagao, supervisdo e
responsabilizando-se pelas acdes e coordenagao acompanhamento dos recursos dos planos e pela prestacao de
das atividades de investimento. informacdes relativas a aplicagéo desses recursos.

Administrador ou Comité Responsavel pela Gestao de Risco (ARGR)

RESPONSABILIDADES OBJETIVOS

® Providenciar todo 0 necessario para a

implementacéo das acoes de gerenciamento e Dirigir as atividades de identificagdo, anlise, avaliagdo, controle
de riscos, responsabilizando-se pelas agoes e monitoramento dos riscos de crédito, de mercado, de liquidez,
e coordenacdo das atividades voltadas a esse operacional, legal, sistémico e outros inerentes a cada operagao.
proposito.

Comité de Investimentos

RESPONSABILIDADES OBJETIVOS

e Auxiliar a Diretoria-Executiva na construgao da estratégia de alocacao,
sob parametros exequiveis e compativeis com a realidade da gestdo e
dos planos.

e Elaborar a proposigao de Politica de Investimento,
bem como as suas respectivas atualizagdes anuais.

e Assessorar a Diretoria-Executiva nas atividades de investimentos,
e Opinar sobre a aplicacéo dos recursos garantidores. cumprindo com as determinacdes normativas e da Politica de
Investimento.

e Propor a celebragao de contratos com prestadores e Executar as agoes preparatdrias para a contratacdo de prestadores de
de servigos. servigos relacionados a atividade de gestao dos investimentos.
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Mensalmente, monitorar o risco e retorno dos
investimentos, relatando ao AETQ as suas
conclusoes.

Realizar as ages de sele¢éo, monitoramento e
avaliagdo de prestadores de servicos.

e Auxiliar o AETQ nas atividades de risco e retorno, opinando acerca do

desempenho da carteira e sua aderéncia aos objetivos do plano.

e Viabilizar as atividades relacionadas a gestdo de servico de terceiros

por meio da execugao colegiada dos processos seletivos, que devem
servir de base para a proposicéo de contratagdo, aplicagao de

penalidades contratuais ou descontinuidade dos contratos.

e Redigir a proposi¢ao de plano anual de treinamento
e desenvolvimento, no que se refere aos
profissionais de investimentos, bem como seu
respectivo orgamento.

e Auxiliar o AETQ nas agdes de planejamento e controle das atividades
de treinamento e desenvolvimento relativas ao quadro de profissionais
envolvidos nas atividades de investimentos.

¢ 0 conhecimento dos processos e dos elementos que subsidiaram
as conclusdes do Comité de Riscos pode complementar e qualificar
as informacdes que serdo utilizadas para a formagao de opinido
técnica e proposicoes de operagdes, assim como |he é facultado, no
curso de sua atividade, solicitar aos membros do Comités de Riscos
a prestacdo de esclarecimentos, orientagoes e retirada de eventuais
duvidas, se for o caso.

e Tomar conhecimento das atas das reunioes,
relatorios e demais documentos produzidos e/ou
analisados pelo Comité de Riscos.

Analista de Investimentos

RESPONSABILIDADES OBJETIVOS

e Participar da elaborac@o e analise de pareceres,
contratos, convénios e outros documentos
relacionados com as atividades de sua area de
atuacao.

¢ Desta forma, com o intuito de caracterizar as responsabilidades dos
técnicos diretamente relacionados aos investimentos relevantes.

e (onsultar, analisar e/ou acompanhar alteragdes
da legislagdo pertinente, a aplicabilidade de leis,
normas, regulamentos, modelos, métodos e praticas
relacionadas com as atividades de sua area de
atuacéo.

e Possibilitar o conhecimento das modificagdes normativas e subsidiar a
construcéo de alternativas de investimento, considerando as restricdes
existentes na regulamentacéo vigente.

e Realizar inspecoes e emitir pareceres técnicos,
sempre que necessario, sobre assuntos
relacionados a sua area de atuagao.

e Participar de atividades de avaliagéo de prestadores de servigo, a fim
de subsidiar as decisdes relativas aos terceirizados.
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¢ Planejar, elaborar, analisar e emitir pareceres sobre
planos, programas, projetos relativos a sua area de
atuacéo.

e Executar as atividades de planejamento, controle e demais rotinas
correspondentes a sua area de atuagao.

e Possibilitar a realizagéo da gestdo dos investimentos em linha com
0s principios e propositos estabelecidos na legislagao e na Politica de
Investimento, perseguindo niveis de rentabilidade suficientes para o
atingimento das metas, dentro dos parametros de risco definidos.

e Zelar pela aplicag@o diligente dos recursos e
pela manutencéo dos niveis de risco dentro dos
parametros definidos.

e Manter a documentacéo referente a sua atividade
(pareceres e relatorios internos, atas, contratos,
apresentacoes etc.) sob sigilo e devidamente
arquivada.

¢ Possibilitar o controle e rastreabilidade das decisoes proferidas.

e Colaborar com a gestdo da EFPC na identificagdo de oportunidades
de alocacao, enviando ao Comité de Investimentos a proposta de
realizacdo de determinada operagéo.

¢ |dentificar e analisar oportunidades de investimento
no mercado.

¢ Subsidiar, quando solicitado, os demais integrantes
da EFPC nas suas atividades profissionais, e Auxiliar na elaboragdo de relatorios, estudos, analises e pareceres com
oferecendo suporte técnico nas deliberacoes a a finalidade de subsidiar a tomada de deciséo.
serem proferidas.

2.3. POLITICA DE ALCADAS

O Conselho Deliberativo aprovou uma Politica de Alcada para o Comité de Investimento, aprovada no
Conselho do dia 16 de dezembro de 2019.
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3. DESIGNACAO DAS FUNCOES DE AETQ E ARGR

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n® 06/18, art. 23, §§ 2° e 3°.

Designa-se para o exercicio cumulativo das fungdes de Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado
(AETQ) e de Administrador Responsavel pela Gestao de Riscos (ARGR), durante o periodo de vigéncia da
presente Politica de Investimento, o seguinte membro da Diretoria-Executiva:

DESIGNAGAO DE AETQ E ARGR

Funcao CPF Nome Cargo
AETQ e ARGR 295.203.268-80 Lia Naomi Kuniyoshi Osako Diretora de Investimento

4. MITIGAGCAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

Legislacéao de referéncia:
IN Previc n° 06/18, art. 23, VII, h.

4.1. CONFLITOS DE INTERESSE

O conflito de interesse sera configurado em quaisquer situagdes em que possam ser identificadas agdes
que ndo estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado pela EFPC, independentemente de obten-
¢éo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou néo prejuizo.

Operacdes comerciais e financeiras nao autorizadas

E vedado & EFPC realizar quaisquer operagées comerciais e financeiras':

I. Com seus administradores, membros dos conselhos estatutarios e respectivos conjuges ou compa-
nheiros, e com seus parentes até o segundo grau;

II. Com empresa de que participem as pessoas a que se refere o item anterior, exceto no caso de partici-
pacao de até cinco por cento como acionista de empresa de capital aberto; e

Ill. Tendo como contraparte, mesmo que indiretamente, pessoas fisicas e juridicas a elas ligadas.

1 Lei Complementar n° 109/01, art. 71.
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A referida vedacdo ndo se aplica ao patrocinador, aos participantes e aos assistidos que, nessa condicéo,
realizarem operagdes com a entidade de previdéncia complementar, nos termos e condi¢des previstos na
Res. CMN n° 4.661/2018.

4.1.1. Publico Interno - Participantes do processo decisorio e de assessoramento

A EFPC néo autoriza a realizacdo de atividades em que os agentes envolvidos possam estar em situacao
de conflitos de interesses, real, potencial ou aparente. Assim, qualquer participante do processo decisério
e de assessoramento nos investimentos que incorra em evento de potencial conflito de interesses, ou em
quaisquer outras decisdes que puderem beneficia-lo de modo particular, ainda que indiretamente, ou em
que tiver interesse conflitante com o do plano de beneficios, ndo podera se manifestar em nenhuma das
fases do processo decisorio ou de assessoramento, devendo proceder a imediata declaragao de impedi-
mento ou suspeicao.

Para fins desta politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse, especialmente, mas nao
se limitando, em casos de:

I. SituagOes de relacionamentos proximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham interesses em
decisdes ou informagdes confidenciais da Entidade ou seus patrocinadores.

Il. Exercicio de atividades incompativeis com as atribuicdes do cargo ou fungéo, ou a favor de terceiros,
em detrimento dos objetivos da Entidade;

Ill. Divulgar ou fazer uso de informacdes privilegiadas obtidas em fungédo do cargo ou das atividades exer-
cidas;

IV. Atuar, direta ou indiretamente, em favor de interesses préprios ou de terceiros perante 6rgao regulador
ou fiscalizador em razao do exercicio do cargo.

4.1.2. Publico Externo - Prestadores de Servico

Qualquer pessoa fisica ou juridica que venha a prestar servigos relacionados a gestdo dos investimentos da
Entidade devera exercer sua atividade no estrito interesse dos participantes e beneficiarios dos planos, em
total auséncia de conflito de interesses, real, potencial ou aparente. Neste propdsito, os contratos firmados
com prestadores de servigos, bem como a selegcéo de tais prestadores, buscardo incorporar critérios e
checagens que visem a mitigacao de conflitos de interesses.
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5. RELACIONAMENTO COM PRESTADORES DE SERVICOS E GESTAO DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n° 06/18, art. 23, VII, c.

No relacionamento com prestadores de servigos, além das medidas de avaliagdo da capacidade técnica
e de mitigagédo de conflitos de interesse descritas no capitulo anterior, a EFPC define critérios visando a
impessoalidade, a concorréncia e a transparéncia, a serem observados nas fases de selegdo e monitora-
mento.

Adicionalmente aos critérios estabelecidos na IN Previc n°® 12, os gestores de recursos deverao ser associa-
dos a Anbima, observando os principios e regras do Cédigo de Regulacao e Melhores Praticas.

5.1. ADMINISTRACAO DE CARTEIRAS DE VALORES MOBILIARIOS E DE GESTAO DE FUNDO
DE INVESTIMENTO EXCLUSIVO

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n° 12/19, art. 2°.

A EFPC, na selegéo de prestadores de servico de administragdo de carteiras de valores mobiliarios e de
gestdo de fundo de investimento exclusivo, deve, no minimo:

I. Estabelecer critérios de selecao que visem a impessoalidade, a concorréncia e a transparéncia;
Il. Avaliar se o administrador de carteira de valores mobiliarios € devidamente autorizado pela CVM e tem
reputacao ilibada;

Ill. Analisar a estrutura existente para a prestacdo do servigo, a qualificacao técnica e a experiéncia dos
profissionais para o exercicio de administragcao de carteira de valores mobiliarios, incluindo o histérico
de atuacdo do gestor de recursos;

IV. Estabelecer o escopo do servico a ser prestado inclusive contemplando objetivos passiveis de verifica-
¢ao de acordo com as caracteristicas do mandato;

V. Estabelecer critérios relacionados a politica de divulgagdo de informagdes sobre os investimentos e
performance, especificando a periodicidade e as informacdes necessarias para o monitoramento das
atividades pela EFPC, considerando a regulamentagéo da CVM;

VI. Incluir, nos contratos, quando couber, clausulas sobre penalidades e condicdes para rescisdo antecipa-
da quando verificado descumprimento;

VII. Analisar se a politica de gestédo de riscos da carteira administrada ou do fundo de investimento esta
alinhada as diretrizes da Politica de Investimento dos planos de beneficios da EFPC; e
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VIII. Verificar se administrador de carteira de valores mobiliarios adere a cédigos de autorregulagao e codi-
gos de ética e conduta que incentivem boas praticas de mercado, transparéncia e padrdes éticos na
administracdo de carteira de valores mobiliarios.

A EFPC, no monitoramento de prestador de servico de administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
deve, no minimo:

I.  Zelar pela manutencéo da relagao fiduciéria entre a EFPC e o administrador de carteiras de valores
mobiliarios;

Il.  Utilizar procedimentos e metodologias com critérios quantitativos e qualitativos;

lll. Zelar pela transparéncia de informacdes divulgadas pelo gestor de recursos;

IV. Monitorar o risco e o retorno esperado dos investimentos;

V. Monitorar se o administrador de carteira de valores mobiliarios mantém estrutura de gerenciamento de
investimentos e riscos compativel com a complexidade do mandato;

VI. Atuar com diligéncia e tempestividade nos casos de descumprimento dos mandatos; e

VII. Avaliar as demonstragdes financeiras anuais do fundo investido e o respectivo parecer dos auditores
independentes.

5.2. FUNDO DE INVESTIMENTO NAO EXCLUSIVO

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n° 12/19, art. 3° e 8°.

Este item estabelece critérios gerais e especificos para selecdo e monitoramento de fundos de investimen-
tos ndo exclusivos.

a) Diretriz geral - Requerida de qualquer classe de fundo de investimento ndo exclusivo;

b) Diretrizes adicionais — Regramento peculiarmente requerido a determinada tipologia de fundo, a saber:

Fundo de Investimento em Participacdes (FIP)

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC)

Fundo de Investimento Imobiliario (FII)

5.2.1. Diretrizes gerais para fundo de investimento nao exclusivo

Na selecao de fundo de investimento, a EFPC deve, no minimo, analisar:
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O regulamento e demais documentos disponibilizados pelo gestor do fundo de investimento, previa-
mente as alocagoes, identificando os riscos inerentes as operagdes previstas;

As caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez da EFPC;

A politica de selecao, alocacéo e diversificagcao de ativos e, quando for o caso, politica de concentragcéo
de ativos;

A compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a politica de investimento do
fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor, quando couber, e eventual adequagéo do parametro uti-
lizado para a cobranca da taxa de performance;

As hipéteses de eventos de avaliagcao, amortizacéo e liquidacao, inclusive antecipada, quando aplica-
vel; e

O histérico de performance do gestor em relacdo a gestdo do fundo de investimento, se houver.

No monitoramento de fundo de investimento, a EFPC deve, no minimo:

IV.

Utilizar procedimentos e metodologias com critérios quantitativos e qualitativos;
Monitorar o risco e o retorno esperado dos investimentos;

Analisar os relatérios divulgados pelos fundos de investimento, observando a ocorréncia de fatos rele-
vantes; e

Analisar a aderéncia do fundo de investimento a Politica de Investimento da EFPC.

O desinvestimento deve ocorrer sempre que algum dos critérios de monitoramento assim exigir, e contanto
que as condi¢cbes de mercado viabilizem essa operagéo.

5.2.2. Diretrizes adicionais - conforme tipologia de fundo de investimento nao exclusivo

As diretrizes adicionais sdo regras peculiarmente requeridas de determinadas tipologias de fundo. Tais re-
gras sao mandatérias e complementam as diretrizes gerais. Logo, devem ser observadas em conjunto com
as diretrizes gerais.

Fundo de Investimento em Participacoes

Na selecédo de Fundo de Investimento em Participagdes (FIP), a EFPC deve, adicionalmente ao disposto no
art. 3° da IN Previc n° 12, analisar:

As regras aplicaveis para subscricdo e integralizagcao de cotas;

A politica de amortizacdo e distribuicdo de rendimentos;
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A politica de divulgagao de informagdes do fundo e de suas sociedades investidas, conforme regula-
mentagéo aplicavel;

A forma do aporte do gestor em relagcao aos demais investidores;
A duragédo do fundo, o periodo de investimento e de desinvestimento;

A possibilidade de o gestor langar outro fundo com objetivos concorrentes ou com potencial impacto
para a performance do FIP;

Os riscos envolvidos na participacdo da EFPC em comité de investimento do FIP;

Os critérios e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora independente por ele contra-
tada para realizar a avaliagdo dos investimentos do FIP ao valor justo;

A politica para a contratacao de consultores e terceiros pelo FIP para auxiliar na gestdo do fundo ou das
sociedades investidas; e

As regras de diversificacdo por empresa investida dos ativos que podem compor a carteira do FIP pre-
vistas na politica de investimento do fundo.

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC)

Na selecdo de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), a EFPC deve, adicionalmente ao dis-
posto no art. 3° da IN Previc n°® 12, analisar:

VL.

A estrutura da carteira, o cedente, o nivel de subordinagéo, a inadimpléncia e a perda que a classifica-
¢ao derisco e a subordinag&o deveriam suportar comparando-se com a perda estimada, e a classifica-
¢éo de risco no Sistema de Informacodes de Crédito do Banco Central (SCR), quando disponivel;

Os mecanismos de protecao do FIDC;
As caracteristicas do FIDGC;
As caracteristicas dos direitos creditorios;

O fluxograma operacional da estrutura do FIDC, descrevendo o procedimento de cessao, quando hou-
ver, e o fluxo financeiro; e

A politica do gestor do fundo para a contratagao de terceiros para auxiliar na gestao de recursos, quan-
do houver.

Fundo de investimento imobiliario (Fll)

Na selecéo de fundo de investimento imobiliario (FIl), a EFPC deve, adicionalmente ao disposto no art. 3°

dal

N Previc n° 12, analisar:
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I.  As caracteristicas dos créditos imobiliarios e garantias atreladas, caso existam;
Il. A descricdo dos riscos inerentes aos ativos-alvo que podem ser investidos pelo FlI;

Ill. O laudo de avaliagdo quando houver definicdo especifica dos ativos-alvo que integrarao a carteira do
Fil;

IV. Fato relativo ao Fll, considerado relevante, que possa afetar a decisdo do potencial investidor no que
diz respeito a aquisicdo das cotas do FlI;

V. Os critérios e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora independente por ele contra-
tada para realizar a avaliagdo dos investimentos do Fll ao valor justo; e

VI. A politica para a contratacdo de consultores e terceiros para auxiliar na gestao dos ativos do Fll ou dos
empreendimentos imobiliarios.

6. SOBRE O PLANO

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n°® 06/18, art. 23, IV e §1°.

PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA

Nome Plano de Gestdo Administrativa
Modalidade PGA

Meta ou indice de referéncia IGP-DI + 4,15% a.a.

CNPB 9970000000

7. ALOCACAO DE RECURSOS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n° 06/18, art. 23, | e §1°.

A alocagado dos recursos permanentemente respeitard os limites fixados nesta Politica de Investimento.
Para a composicao do portfélio, buscar-se-a gradual convergéncia aos alvos definidos para cada segmento
e mandato, exceto na superveniéncia de abrutas alteragdes conjunturais que possam implicar riscos adicio-
nais decorrentes de cenarios adversos.
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A definicdo dos parametros inferiores e superiores para cada limite de alocacgao visa dar flexibilidade para
a realizacdo de Investimentos Taticos, que nada mais sdo que posicionamentos de curto prazo com o pro-
posito de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

ALOCAGAO DE RECURSOS — LIMITES E ALVOS POR SEGMENTO DE APLICAGAQ

ALOCAGAO
SEGMENTO LIMITE LEGAL OBJETIVO
Renda Fixa 100% 100,00%
Estruturado 20% 0,00%

7.1. RENTABILIDADE E BENCHMARKS

LIMITES

INFERIOR

90,00%
0,00%

SUPERIOR
100,00%
10,00%

Legislacdo de referéncia:

IN Previc n° 06/18, art. 23, incisos Il e lll e §1°.

A rentabilidade auferida pelo plano e por cada segmento de aplicagdo nos ultimos 5 (cinco) exercicios, de
forma acumulada e por exercicio, encontra-se registrada na tabela a seguir:

RENTABILIDADE PASSADA — PLANO E SEGMENTOS DE ALOCAGAQ

SEGMENTO 2015 2016 2017

Plano 11,45% 18,34% 10,18%
Renda Fixa 11,45% 18,34% 10,18%
Renda Variavel NA NA NA
Estruturado NA NA NA
Imobiliario NA NA NA
Operagdes com Participantes NA NA NA
Exterior NA NA NA

2018
8,55%
8,55%

2019
14,58%
14,58%

ACUMULADO
80,74%
80,74%
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As metas de rentabilidade por plano e segmento de aplicagdo, bem como os correspondentes indices de
referéncia (benchmarks), foram estabelecidas, conforme tabela a seguir.

Entende-se como benchmark para determinado segmento de aplicacao o indice que melhor reflete a renta-
bilidade esperada para o curto prazo, isto &, para horizontes mensais ou anuais, conforme as caracteristicas
do investimento. Esse indice esta sujeito as variacdes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos realizados

em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode apresentar menor volatilidade
e maior aderéncia aos objetivos do plano.

SEGMENTO BENCHMARK
Plano INPC + 4,15% a.a.
Renda Fixa 70% CDI + 30% IMA-B
Estruturado CDI + 2,00% a.a.

8. LIMITES

Legislacao de referéncia:
IN Previc n° 06/18, art. 23, VII, d.

Na aplicacao dos recursos, o plano observara os limites consignados nas tabelas a seguir:
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8.1. LIMITE DE ALOCACAO POR SEGMENTO

ART.

21

23

INCISO/
ALINEA

Il-a

II-b

ll-c
ll-a

l1I-b

l-c

Il-d

Il-e

I1I-f

MODALIDADES DE INVESTIMENTO

LEGAL
Renda Fixa 100%
Titulos da divida pdblica mobiliaria federal interna
100%
ETF renda fixa composto titulos da divida publica mobiliaria federal interna
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagao ou coobrigacéo de instituigoes
financeiras bancarias
Ativos financeiros de renda fixa de emisséo de sociedade por agdes de capital aberto, 80%
incluidas as companhias securitizadoras
ETF Renda Fixa
Titulos das dividas ptblicas mobiliarias estaduais e municipais
Obrigacoes de organismos multilaterais emitidas no Pais
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigagdo ou coobrigagao de instituigoes
financeiras ndo bancarias e de cooperativas de crédito, bancarias ou nao bancarias
20%
Debéntures emitidas por sociedade por agbes de capital fechado nos termos do art. 2° da Lei
n°12.431, de 24 de junho de 2011
FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB
CPR, CDCA, CRA e WA
Estruturado 20%
FIP (cotas de fundos de investimento em participagoes) 15%
FIM (cotas de fundos de investimento classificados como multimercado) e FICFIM (cotas
de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento classificados como 15%
multimercado)
FAMA (cotas de fundos de investimento classificados como “Agoes — Mercado de Acesso”) 15%

COE (Certificados de Operacoes Estruturadas) 10%

LIMITES

100%
100%
100%

80%

80%

80%
20%
20%

20%

20%

20%
20%
10%
10%

10%

10%
10%
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8.2. ALOCAGAO POR EMISSOR

ART. M ALINEA | LIMITES DE ALOCAGAO POR EMISSOR

LIMITES

Tesouro Nacional 100% 100%
27 Il - Institui¢ao financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
I - Demais Emissores 10% 10%

8.2.1. Limite restritivo de alocacao por emissor (caso de emissor-patrocinador)

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n° 06/18, art. 23, VII, e.

Na aplicagdo dos recursos garantidores dos planos administrados pela EFPC, poderao ser realizadas ope-
racoes, direta ou indiretamente, em ativos financeiros ligados a patrocinadora, fornecedores, clientes e
demais empresas ligadas ao grupo econémico da patrocinadora, desde que observadas as condigdes
especiais previstas no § 4°, do art. 27, da Resolugao CMN n° 4.661/18, referentes ao limite restritivo de
alocacao por emissor (caso de emissor-patrocinador).

A EFPC ira observar, no ato de aquisicdo de ativos de emissao de patrocinador do plano, o montante
financeiro que pode ser operado, dentro do limite restritivo de alocacao por emissor (caso especial de
“emissor-patrocinador”), conforme quadro abaixo:

LIMITES

ART. ALINEA | LIMITES DE ALOCAGAO POR EMISSOR

27 § 40 ) Patroc!nador e demais empresas ligadas ao grupo econdmico da 10% 10%
patrocinadora
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8.3. CONCENTRACAO POR EMISSOR

ART. M ALINEA | LIMITES DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR

I*

- §1°

*

limites do art. 28.

Capital total e do capital votante, incluindo os bénus de subscrigao e os
recibos de subscrigdo, de uma mesma sociedade por agoes de capital
aberto admitida ou ndo a negociacdo em bolsa de valores

Institui¢do financeira (bancéria, ndo bancaria e cooperativas de crédito
autorizadas pelo BACEN)

FIDC e FIC-FIDC*

ETF, negociado em bolsa, referenciado em indices de Renda Fixa ou Renda
Variavel

Fl classificado no segmento estruturado, FICFI classificado no segmento
estruturado®, FIP**

Fll e FIC-FII*

Fl constituidos no Brasil de que tratam os incisos Il, IV e VI do art. 26 e
FIC-FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos I, IV e VI do art. 26*

Demais emissores, ressalvado o disposto nos incisos lll e IV

Patrimdnio separado constituido nas emissdes de certificado de recebiveis
com a adocao de regime fiducidrio**

Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o inciso Ill do
art. 26

Do emissor listado na alinea “d” do inciso Il do art. 21

De uma mesma classe ou série de titulos ou valores mobiliarios de renda
fixa.

LIMITES

LEGAL

25%

25%
25%

25%

25%
25%
25%
25%
25%
15%
15%

25%

25%

25%
25%

25%

25%
25%
25%
25%
25%
15%
15%

25%

Em relagéo ao limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso Il, ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-Fl se as suas aplicagdes observem o0s

** Néo se aplica o limite de 25% nos FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIP, desde que suas aplicagdes observem os limites do art. 28.
***Emiss0es de certificados de recebiveis com a adogéo de regime fiducidrio, considera-se como emissor cada patrimonio separado constituido com a adogéo

do referido regime.
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9. DERIVATIVOS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n°® 06/18, art. 23, V e §1°.

As operacdes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados cumulativamente os limites, restri-
¢Oes e demais condigoes estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 4.661/2018.

A EFPC, através de seus fundos de investimentos, podera fazer uso de derivativos, conforme objetivos des-
critos no regulamento do fundo investido. Cabera ao gestor, discricionariamente, analisar a conveniéncia e
oportunidade para realizacdo de operagcdes com derivativos, sempre respeitando os limites legais, quando
aplicaveis, e os quesitos a seguir.

O controle de exposicdo, quando se tratar de veiculos em que a abertura de carteira € necessaria para o
enquadramento, sera através do monitoramento dos niveis de margem requerida como garantia de opera-
¢Oes e das despesas com a compra de opgdes, sendo:

e Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posi¢cao em titulos da divida publica mobiliaria
federal, ativos financeiros de emissao de instituicao financeira e agdes aceitos pela Clearing?;

e Valor total dos prémios de opgdes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posicao em titulos da divi-
da publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emissao de instituicao financeira e agdes da carteira
de cada plano ou fundo de investimento.? 3

Cabe destacar que o controle aqui mencionado ndo se aplica aos fundos que sdo dispensados, por legisla-
¢éao, do controle relacionado a derivativos, sendo certo que outras analises sobre a utilizagdo de derivativos
nesses fundos serdo realizadas, a despeito da dispensa legal para esse controle especifico.

10. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n°® 06/18, art. 23, VI, a.

A metodologia para apregamento deve observar as possiveis classificagdes dos ativos adotados pela EFPC
(para negociagdo ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto na Resolugéo
CNPC n° 29, de 13 de abril de 2018.

2 Para verificagdo dos limites estabelecidos nos incisos V e VI do caput, ndo serdo considerados os titulos recebidos como lastro em
operagdes compromissadas.

3 No computo do limite de que trata o inciso VI do caput, no caso de operagdes estruturadas com opgdes que tenham a mesma quantidade,
0 mesmo ativo subjacente e que o prémio represente a perda maxima da operagao, devera ser considerado o valor dos prémios pagos e
recebidos, observado o disposto no inciso VIl do art. 36 da Resolu¢do CMN n° 4.661.
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O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, sera realizado pelo:

e Agente de custddia ou por terceiro por ele contratado para prestacdo do servico de controladoria de
ativos; ou

¢ Administrador fiduciario dos fundos de investimento alocados, ou por terceiro para prestagéo do servi-
¢o de controladoria de ativos para o fundo.

Adicionalmente, o apregamento estara sujeito aos seguintes pontos:

¢ Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo prestador de servicos contratado (administrador/
custodiante/controladoria de ativos);

e Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por instituicdes reco-
nhecidas por sua atuagdo no mercado de capitais brasileiro, como a Associacao Brasileira das Entida-
des dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e a B3. No caso de ativos com baixa liquidez,
autoriza-se o uso de estudos especificos, elaborados por empresas especializadas e com reconhecida
capacidade;

e Modalidade: em geral, os ativos serdo marcados a mercado. No caso especifico de titulos mantidos
até o vencimento, e conforme a legislagcéo aplicavel, podera ser utilizada a marcagéo na curva de tais
ativos.

E recomendavel que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletronicas e em bolsas de
valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real de mercado.

O monitoramento da marcagéo dos ativos € feito por meio de relatérios gerados mensalmente por consul-
tores contratados.

11. PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA AVALIACAO DOS RISCOS DE
INVESTIMENTO

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n° 06/18, art. 23, VII, b.

Durante a vigéncia da presente Politica de Investimento, os riscos de investimentos serdo avaliados de
acordo com os procedimentos e critérios abaixo descritos, incluidos os riscos de crédito, de mercado, de
liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes as operagdes.

11.1. RISCO DE MERCADO

Para fins de gerenciamento do risco mercado, a EFPC emprega as seguintes ferramentas estatisticas:
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FERRAMENTAS PROPOSITO

0 VaR (B-VaR) estima, com base em um intervalo de confianga e em dados
histdricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qual a
perda maxima esperada (ou perda relativa) nas condigdes atuais de mercado.

Value-at-Risk (VaR) ou Benchmark Value-at-Risk
(B-VaR)

0 Stress Test avalia, considerando um cenario em que ha forte depreciacao dos
Stress Test ativos e valores mobiliarios (sendo respeitadas as correlagdes entre os ativos),
qual seria a extensdo das perdas na hipdtese de ocorréncia desse cenario.

11.1.1. VaR e B-VaR

Para os segmentos e/ou mandatos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do VaR e/ou B-VaR,
com o objetivo de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do plano. Serao utilizados os seguintes
parametros:

e Modelo: Paramétrico.
¢ Intervalo de Confianga: 95%.
e Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO DESCRIGAO BENCHMARK | VAR /B-VAR | LIMITE

Fundo de investimento que mantém recursos atrelados a

0,
Renda Fixa Hibrido variagéo do IMA-B, visando a superagao desse benchmark a ;gé" I(I:VIIDAI\E B-VaR 3,00%
médio prazo. ’
Renda Fixa Crédito Fundo de investimento que mantém recursos alocados CDI + 1.00%
Privado Grau em ativos de crédito privado, classificados como Grau de aa e VaR 1,50%
Investimento Investimento. -
) - Fundo de investimento que mantém recursos alocados em o
Rgnda FIX? Cre@to ativos de crédito privado indexados & inflagdo, CDI, IGP-M ou Ele it VaR NA
Privado (High Yield) . a.a.
outro indexador.
Renda Fixa Ativa Busca gerar retorno excedente ao CDI, na faixa de 110% CDI.  110% CDI VaR 1,00%

Renda Fixa Passiva Objetiva grande aderéncia ao CDI com pouca oscilagéo. 98% CDI VaR NA
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Multimercado Fundos multimercados que ndo obedecem, necessariamente,  CDI + 2,00%

0,
Estruturado a todos os pontos da legislacéo aplicavel s EFPCs. a.a. Ll €l

Fundos que aplicam em mercados privados em teses de
investimento que podem abranger a constituicdo de empresas
Fundo de Investimento  que visam o desenvolvimento de projetos imobiliarios, IPCA + 8,00%
em Participacoes florestais ou ainda a aquisicdo de empresas com fins de a.a.
consolidacio de mercado ou desenvolvimento de um novo
negocio.

VaR NA

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados através da expectativa de retorno definida no ce-
nario para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se obtenha um equilibrio entre o
passivo e o ativo. A relacao entre retorno e risco € uma das premissas inseridas neste modelo de mensura-
¢ao, que ainda conta com a definicdo do horizonte de tempo e do intervalo de confiancga utilizado.

11.1.2. VaR de Crédito (C-VaR)

Entende-se o VaR de Crédito (C-VaR) como a métrica que permite o calculo da perda esperada segundo
parametros de risco, com destaque para a probabilidade de inadimpléncia (PD), perda dada a inadimpléncia
(LGD), conjugado com a exposi¢cao esperada em cada um dos ativos de crédito (EAD) e respectiva matriz
de transicao de ratings.

O caélculo do C-VaR considerara:
¢ |Intervalo de Confianca: 95%
e Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis

O controle de risco deve ser feito de acordo com o seguinte limite:

MANDATO LIMITE

Crédito Privado (High Yield) 4,50%

11.1.3. Stress Test

A avaliacdo dos investimentos em andlises de stress passa pela definicdo de cenarios que consideram
mudancas bruscas em variaveis importantes para o aprecamento dos ativos, como taxas de juros e precos
de determinados ativos.
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Embora as projegdes considerem as variagoes histéricas dos indicadores, os cenarios de stress ndo preci-
sam apresentar relagdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras variacdes adversas.

Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados os seguintes parametros:
e Cenario: B3
¢ Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor a mercado da cartei-
ra, considerando o cenario atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.

Cabe registrar que essas analises ndo sao parametrizadas por limites, uma vez que a metodologia conside-
rada pode apresentar variagdes que ndo implicam, necessariamente, em possibilidade de perda. O acom-
panhamento tera como finalidade avaliar o comportamento da carteira em cenarios adversos para que 0s
administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposicdes.

11.2. RISCO DE CREDITO

O gerenciamento do risco de crédito visa mitigar a possibilidade de ndo cumprimento, por determinada
contraparte, de obrigacdes relativas a liquidagao de operagdes que envolvam a negociagao de ativos finan-
ceiros, resultando em prejuizo ao plano.

Deste modo, antes de realizar uma aplicacao em ativos ou de cotas de fundos de investimento relaciona-
dos ao risco de crédito, a EFPC avalia o potencial da empresa/instituicdo emissora do crédito em honrar as
dividas. A andlise realizada procura identificar fatores que possam deteriorar a geracédo de fluxo de caixa
operacional empregando, simultaneamente, as seguintes abordagens:

ABORDAGENS PROPOSITO

A analise qualitativa é composta por inimeros elementos que possam contribuir com a formagao de
Qualitativa opinido acerca da capacidade de pagamento, incluindo-se: analise de emissores, documentagao e
prospecto, prazos, fatores financeiros, garantias etc.

0s modelos quantitativos de classificagao de risco de crédito buscam avaliar a um emissor de crédito ou
Quantitativa de uma operacao especifica, atribuindo uma medida que representa a expectativa de risco de default,
geralmente expressa na forma de uma classificagao de risco (rating).
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11.2.1. Abordagem Qualitativa

Com relagéo aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliagio dos investimentos deve
adotar critérios de analise que nao se limitem a classificagéo de risco (rating) atribuido por agéncia classifi-
cadora, mas que abordem adicionalmente pelo menos os pontos apresentados a seguir:

Analise dos emissores

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a analise do risco da operacao, € impor-
tante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamento), histérico de atuacao, governancga, controle
acionario, setoriais, impactos politicos (se existir), aspectos legais da emissdao como indices financeiros
(cobertura, alavancagem e outros).

Andlise de prospectos e outras documentacoées

Em uma operacéo estruturada, € necessaria a analise das documentacdes que competem a operacao (pros-
pecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as garantias, seus vinculos e/ou lastros, responsabilida-
des, estrutura de gerenciamento de fluxo de caixa, custos, volume de emissao, prazo do investimento etc.

Monitoramento de operacoes de crédito

A decisdo de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um acompanhamento con-
tinuo do desempenho das operagdes. Nesse sentido, é necessario acompanhar a classificacdo de risco
das agéncias de rating e os dados da operacao disponiveis no mercado. A contraparte também deve ser
periodicamente acompanhada.

11.2.2. Abordagem Quantitativa

Sob a abordagem quantitativa, a avaliagéo do risco de crédito sera realizada pela utilizagéo de ratings atri-
buidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. A classificagdo representa um grau
crescente de risco de default, sintetizada por uma escala de notas, para as quais a EFPC estabelece um
grau minimo para realizagcao de suas aplicagoes.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com
suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Para titulos emitidos por instituicoes financeiras, sera considerado o rating da instituicao;

e Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicoes néo financeiras, sera considerado o rating da
emissao, e ndo o rating da companhia emissora;
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E preciso verificar se a emissdo ou emissor possuem rating por pelo menos uma das agéncias classificado-
ras de risco, e se a nota &, de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior as faixas
classificadas como “Investimento” a seguir:

TABELA DE RATINGS

Faixa Fitch S&P Moody’s Liberum Austin Grau
1 AAA (bra) brAAA AAA.br AAA brAAA

AA+ (bra) brAA+ Aal.br AA+ brAA+
2 AA (bra) brAA Aa2.br AA brAA

AA- (bra) brAA- Aa3.br AA- brAA-

A+ (bra) brA+ Al.br A+ brA+

Investimento

3 A (bra) brA A2.br A brA

A- (bra) brA- A3.br A- brA-

BBB+ (bra) brBBB+ Baal.br BBB+ brBBB+
4 BBB (bra) brBBB Baa2.br BBB brBBB

BBB- (bra) brBBB- Baa3.br BBB- brBBB-

BB+ (bra) brBB+ Ba1.br BB+ brBB+
5 BB (bra) brBB Ba2.br BB brBB

BB- (bra) brBB- Ba3.br BB- brBB-

B+ (bra) brB+ B1.br B+ brB+
6 B (bra) brB B2.br B brB

Especulativo

B- (bra) brB- B3.br B- brB-

CCC (bra) brCCC Caa.br CCC brCCC
7 CC (bra) brCC Ca.br CC brCC

C (bra) brC C.br C brC

8 D (bra) brD D.br D brD



Frevi

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo classificados
como Grau de Investimento, observadas as seguintes condigdes:

e Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiquem o mesmo papel ou emissor, sera con-
siderado, para fins de enquadramento, o pior rating;

¢ O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente na data da verificagcao
da aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.

As agéncias de classificagao de risco utilizadas na avaliagdo dos ativos de crédito privado domiciliadas no
pais devem estar registradas na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). No caso de agéncias domiciliadas
no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

11.2.3. Exposicao a Crédito Privado

O controle da exposicao a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos
privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em
relagdo aos recursos garantidores, evitando-se exposicao a ativos nao elegiveis.

Eventuais rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos deverao ser ava-
liados individualmente, visando a proteger o interesse dos participantes dos planos de beneficios.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

¢ Aplicacbes em DPGE (Depositos a Prazo com Garantia Especial) serao sempre consideradas como
“Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites de cobertura de R$ 20 milhdes do FGC
(Fundo Garantidor de Créditos) por instituicao;

e Se nao houver rating valido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relacdo aos recursos garantidores, de acordo com os se-
guintes limites:

CATEGORIA DE RISCO LIMITE

Grau de Investimento + Grau Especulativo 35%

Grau Especulativo 10%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa a comportar eventuais rebaixamentos
de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos, papéis que ja se enquadram nesta catego-
ria e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos condominiais. Nesse sentido, o limite acima
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previsto ndo deve ser entendido como aval para aquisicdo de titulos que se enquadrem na categoria “Grau
Especulativo” por parte dos gestores de carteira e de fundos exclusivos.

11.3. RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez envolve a avaliagdo de potenciais perdas financeiras decorrentes da realizacao de ativos
a precos abaixo daqueles praticados no mercado, efetuados para cumprir obrigacdes de pagamentos de
beneficios aos participantes.

11.4. RISCO OPERACIONAL

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”. A gestao
sera decorrente de agdes que garantam a adog¢ao de normas e procedimentos de controles internos, ali-
nhados com a legislacéo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

¢ Realizagbes das agdes de controles internos, previstas no item 12 desta politica;

e Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;

e Avaliacdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

e Avaliacdo dos impactos das possiveis falhas;

¢ Avaliagdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos impactos causados.

¢ A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento dos riscos des-
critos nos tépicos anteriores;

e O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

e Acompanhamento da formacao, desenvolvimento e certificagdo dos participantes do processo deciso-
rio de investimento; e

e Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os envolvidos no pro-
cesso de planejamento, execucéo e controle de investimento.

As atividades criticas sao revistas de forma prioritaria, e as demais sao revistas conforme a necessidade.
Esse processo é realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranga necessaria.
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11.5. RISCO LEGAL

O risco legal esté relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar per-
das financeiras procedentes de autuacgdes, processos judiciais ou eventuais questionamentos. O controle
dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:

¢ Monitoramento do nivel de compliance, através de relatérios que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a Politica de Investimento, realizados com periodi-
cidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal; e

e Contratacao de servigos pontuais ou de monitoramento do risco juridico da carteira de investimentos.

11.6. RISCO SISTEMICO

Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cenarios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de anteci-
pacao de ac¢des aos eventos de risco. O monitoramento do risco sistémico é realizado através de relatérios
periodicos acerca de dados e indicadores da economia nacional e global, visando a identificagao de fatores
que possam resultar em quebra da estabilidade do sistema financeiro. Além deste, utiliza-se o monitora-
mento da volatilidade do mercado calculando o VaR e Stress da carteira consolidada conforme parametros
ja estabelecidos anteriormente.

Como mecanismo para se tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, bem como para
tentar suavizar a intensidade de seus efeitos, a alocagdo dos recursos é realizada sob o principio da diver-
sificacdo de setores e emissores. Como mecanismo adicional, a EFPC podera contratar gestores externos
de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um
evento de crise.

11.7. RISCO RELACIONADO A SUSTENTABILIDADE

Legislacao de referéncia:
IN Previc n° 06/18, art. 23, VI.

Os principios relacionados a sustentabilidade podem ser monitorados através dos fatores ESG (Environ-
ment, Social & Governance), os quais designam as dimensdes nao financeiras associadas a sustentabilida-
de que devem ser utilizadas na anadlise de investimentos, abrangendo os componentes ambientais, sociais
e de governanca.

As dimensdes ambiental, social e de governanga podem considerar, entre outros aspectos, os seguintes
elementos:

e Impacto ambiental das empresas e dos seus investimentos;
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e Esforgcos para conservar e gerir 0s recursos naturais;

¢ Respeito pelos direitos humanos;

¢ Internalizagao dos impactos ambientais e sociais na esfera empresarial.

12. CONTROLES INTERNOS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n° 06/18, art. 23, VII, d.

Com o objetivo de manter-se em permanente atendimento aos limites e requisitos previstos na Resolugéo
CMN N° 4.661/18, serado aplicados os seguintes controles internos:

12.1. CONTROLES INTERNOS APLICADOS NA GESTAO DE RISCOS

Risco de
Mercado

Risco de
Crédito

Risco de
Liquidez

Risco
Operacional

¢ Modelos de VaR e/ou B-VaR;
o Teste de Stress.

e Limitagdo por contraparte;
e Diversificagao;

e Acompanhamento de ratings.

e Liquidez dos ativos de
mercado.

e Controles Inadequados;
e Falhas de Gerenciamentos;
¢ Erros Humanos.

Controles pelos gestores exclusivos;
Relatérios de Risco;
Monitoramento dos deslocamentos e limites estabelecidos.

Controles pelos gestores exclusivos;
Relatdrios de Risco;
Monitoramento dos limites estabelecidos e alteracoes de rating.

Monitoramento dos prazos de resgaste e caréncia de fundos abertos;
Monitoramento da demanda de mercado através de relatdrios de risco e
Relatorio de Compliance;

Apos concluido o estudo de ALM a EFPC extrai do referido estudo uma tabulacéo
com a liquidez a ser requerida de forma a acompanhar a necessidade de
desembolso de caixa para fins de pagamentos de beneficios.

Implementacéo e mapeamento de processos e rotinas de trabalho;
Adocao de praticas de governanga corporativa;

Certificagdo dos profissionais que participam do processo de tomada de deciséo
dos investimentos.
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e Violagéo da Legislagdo e e Enquadramento Legal;
s e Bolitic?; ¢ Enquadramento da Politica de Investimento;

e Violagdo de Regulamentos; ¢ Monitoramento dos limites gerais no Relatdrio de Compliance;

¢ Faltas em contratos. e Avaliagdo técnica e criteriosa de contratos com gestores e prestadores de servico.
Risco ¢ Possiveis perdas causgdas . Priorizgr os investimentos em titulos soberanos em titulos que disponham de
Sistamico por problemas generalizados garantias;

no mercado. ¢ Considerar aspectos de diversificagdo de setores e emissores.

12.2. CONTROLES INTERNOS APLICADOS EM EVENTOS DE DESENQUADRAMENTO

Apesar de todos os esfor¢os para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de situacéo
nao pode ser totalmente descartado. No caso de ocorréncia de desenquadramento, os seguintes procedi-
mentos minimos devem ser observados:

¢ O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de revisao de
processos e adequacao formal dos mesmos;

¢ O desenquadramento gerado por descumprimento da legislacdo, no que concerne aos recursos in-
vestidos, deve gerar sangdes ao gestor de recursos, que podem ir desde sua adverténcia formal até o
resgate da totalidade dos recursos investidos;

e O desenquadramento gerado de natureza passiva ndo é considerado como infringéncia a legislagéo
vigente, sendo que o reenquadramento devera ser realizado conforme os ditames legais;

e O desenquadramento ocasionado por investimentos realizados antes da entrada em vigor da Resolu-
¢do CMN n° 4.661 podem ser mantidos até a sua data de vencimento ou de sua alienacéo.

13. CONTROLE DO PROCESSO DE APROVACAO E DIVULGACAO

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n° 06/18, art. 10.

CONTROLE DO PROCESSO DE APROVAGAO E DIVULGAGAQ
Aprovacéo Diretoria-Executiva Até 16/12/2019
Aprovacéo Conselho Deliberativo Até 16/12/2019
Encaminhamento & Previc Até 28/02/2020
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